
CASINO GRAN LOS ANGELES S.A.

ANALISIS RAZONADO

Casino Gran Los Ángeles S.A. obtuvo la concesión del Casino de Juegos de la comuna de Los
Ángeles, mediante resolución N°169 de fecha 21 de julio de 2006, de la Superintendencia de Casinos de
Juegos. Esta concesión opera dentro del marco de un proyecto integral que permitirá potenciar y
posicionar el desarrollo turístico de Los Ángeles.

El Casino inició su operación con fecha 28 de julio de 2008, tras recibir la autorización de la
Superintendencia de Casinos de Juegos al dar cabal cumplimiento a las disposiciones legales
contenidas en la Ley No. 19.995 Y demás disposiciones reglamentarias.

La Sociedad, fue inscrita inicialmente en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros con el No. 992. No obstante, con la entrada en vigencia de la Ley No. 20.382, de Octubre de
2009, dejó de pertenecer a dicho Registro, pasando a formar parte del Registro de Entidades
Informantes, con fecha 9 de mayo de 2010, con el registro No. 177.

A la fecha, la Sociedad se encuentra en plena operación, presentando los indicadores que se señalan y
explican a continuación.

ANALISIS COMPARATIVO Y TENDENCIAS OBSERVADAS

1) INDICADORES OPERACIONALES:

31/12/2015
Dic

31/12/2014
Ingresos Brutos (Win del juego) M$ 4.241.891 4.106.386
No. Visitas Acumuladas 134.426 131.859
Gasto Promedio por Visita M$ 31,6 31,1

Se observa un aumento de un 3,30 % en el WIN bruto respecto a igual período del ejercicio anterior. El
público que visitó el Casino sufrió un leve aumento de un 1,95%, en tanto el gasto promedio por visita
aumentó en 1,61% respecto del ejercicio comparativo anterior.
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2) INDICADORES FINANCIEROS:

a) Estado de Situación Financiera:

Activos (M$) 31-12-2015 31-12-2014
Activos Corrientes 414.625 431.483
Activos No Corrientes 8.169.563 8.829.832
Total Activos 8.584.188 9.261.315
Pasivos (M$)
Pasivos Corrientes 3.907.844 3.279.179
Pasivos No Corrientes 3.291.704 4.842.781
Total Pasivos 7.199.548 8.121.960
Patrimonio Neto 1.384.640 1.139.355
Total Pasivos y Patrimonio 8.584.188 9.261.315

El total de activos presenta una disminución de un M$ 677.127, explicado fundamentalmente por la
variación de los activos no corrientes en su rubro de cuentas por Cobrar  a Entidades Relacionadas. En
tanto, el pasivo corriente y el pasivo total experimentan también una disminución de M$ 922.412
respecto al 31 de diciembre de 2015 producido por la baja de los otros pasivos financieros corrientes y
no corrientes.

b) Principales indicadores financieros relacionados con el Estado de Situación:

Índices de Liquidez 31-12-2015 31-12-2014
Liquidez corriente 0,11 0,13
Razón ácida 0,08 0,10

Índices de Endeudamiento 31-12-2015 31-12-2014
Razón de endeudamiento 5,20 7,13
Deuda corto plazo/ Deuda total 0,54 0,40
Deuda largo plazo/ Deuda total 0,46 0,60
Porción deuda corriente y no corriente 1,19 0,68
Cobertura de Gastos Financieros 0 0

Rentabilidad 31-12-2015 31-12-2014
Del patrimonio 0,215 0,027
Del Activo 0,0275 0,0269
Utilidad por Acción 0,15 0,15
Rendimiento Activos Operacionales 0,027 0,027
Retorno de Dividendos No Aplica No Aplica

La Sociedad presenta una sólida situación financiera lo que se refrenda en la continua mejoría de sus
indicadores de liquidez y en la estabilidad de los indicadores de endeudamiento
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3) RESULTADOS:

i) R.A.I.I.D.A.I.E. :

Saldo al Saldo al
31/12/2015 31/12/2014

M$ M$

R.A.I.I.D.A.I.E. 439.067 594.461

Total R.A.I.I.D.A.I.E. 439.067 594.461

ii) Utilidad (Perdida) después de impuestos:

Saldo al Saldo al
31/12/2015 31/12/2014

M$ M$

Utilidad después de impuesto 245.285 242.577

Total Utilidad después de impuestos 245.285 242.577

Tanto los activos fijos, como el resto de los activos de la empresa, se encuentran plenamente operativos
y en plenitud de su capacidad de generación de ingresos, estimando la administración, que no existen
diferencias significativas entre el valor de libros y el valor económico de los principales activos a la fecha
de cierre de los estados financieros.

4) FLUJOS NETOS DE EFECTIVO:

Flujos Positivos (Negativos) 31-12-2015 31-12-2014
Flujo neto originado por actividades de la operación 139.305 906.349

906.349874Flujo originado por actividades de inversión (11.640) (44.272)
Flujo originado por actividades de financiamiento (96.834) (965.684)
Flujo neto positivo (negativo) del periodo 30.831 (103.607)
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5) ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO:

El mercado de los casinos de juegos es dinámico y se encuentra en pleno crecimiento y consolidación,
caracterizándose por la existencia de restricciones legales al ingreso de nuevos actores, acompañado a
una estricta fiscalización, lo que requiere de cada Casino el empleo de prácticas de gestión adecuadas

El sector presenta un bajo riesgo de mercado, sin embargo con la entrada en vigencia de la ley
antitabaco el público a disminuido respecto del mismo período 2012, situación que esperamos se
comience a revertir dentro de los próximos meses, si bien es posible observar intensificación de la
competencia entre los Casinos que se ubican en una zona geográfica relativamente cercana. Es así
como Casino Gran Los Angeles compite fundamentalmente con los Casinos ubicados entre las regiones
de la Concepción y Temuco, teniendo como meta mejorar su nivel de operaciones y hacer más atractiva
la oferta de su catálogo de juegos.

Al igual que el año anterior, el principal escollo a superar por la Industria es la expansión de mercado
ilegal de máquinas de azar

6) TASA DE INTERES:

La empresa no enfrenta riesgos significativos derivados de su exposición a las tasas de interés,
adoptando una estructura financiera que le permite financiar sus actividades con recursos provenientes
de la operación

7) TIPO DE CAMBIO:

Un alto porcentaje de las transacciones de la empresa se realizan en pesos chilenos, limitándose el uso
de moneda extranjera a las operaciones de cambio de moneda a turistas extranjeros y a la reposición de
equipos y materiales inherentes a la operación del Casino.

En razón de lo expuesto, la empresa proyecta un bajo riesgo cambiario el cual se enfrenta buscando
una cobertura natural de los flujos de negocios en moneda extranjera. En caso que se proyecte un
aumento significativo de dicho flujo, la Sociedad contempla la cobertura del riesgo a través del uso de
los instrumentos derivados disponibles en el mercado

8) OTROS RIESGOS:

No existen otros riesgos significativos que puedan ser proyectados e informados, excepto el riesgo
inherente a toda actividad empresarial. Independiente de lo anterior, la empresa dispone de seguros que
consideran riesgos de baja posibilidad de ocurrencia


